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INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE

1. Informacje ogolne

Dane o spoice
Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki Polska , woj. lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-204ARY

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

26.11.Z Produkcja elementow elektronicznych

27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterazej energii elektrycznej

27.33.Z Produkcja spgtu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostatego sfitzelektrycznego

33.14.Z Naprawa i konserwacja gzen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, siorz wyposaenia

26.51.Z Produkcja instrumentow i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja azen elektronicznych i optycznych

33.14.Z Naprawa i konserwacja szen elektrycznych

23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobow z mineralnggtowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

22.22.7 Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzywisztych

28.99.Z Produkcja pozostatych maszyn specjalnegezpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana
46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutéwzytku domowego

46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i ydzen

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostata finansowa dziatdéastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dzig@dzdozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
74.10.Z Dziataln&t w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziataléioprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indaiegklasyfikowana
77.39.Z Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, gdzer oraz débr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietawa whasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wgteniem prac chronionych
prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek

70.10.Z Dzialalné&¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wsteniem holdingéw finansowych
70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadztz@alndgci gospodarczej i zagdzania
82.99.Z Pozostata dziatalfiowspomagajca prowadzenie dziataléo gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji goimeiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr : S3d Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem: od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 .

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. ih612008 r. do 30.06.2008 r.
Sprawozdanie finansowe speadzone zostato wg Mdzynarodowych Standardéw Rachunkgweio
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Wiadze spotki

Zarzad Spoiki

Ryszard Gitis — Prezes Zad,
Waldemar toboda — Wiceprezes Zata
Wojciech Suchowski — Cztonek Zadu

W dniu 29 stycznia 2009 r. p. lwona Szcaega ziayla rezygnagj z petnienia funkcji Cztonka Zagdu,
w zwigzku z czym w dniu 12 lutego 2009 r. Rada Nadzora#&ztonka Zamdu Spotki wybrata p. Wojciecha
Suchowskiego.

Rada Nadzorcza

W dniu 23 kwietnia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgadizenie zmienito skltad Rady Nadzorczej. ZWZA
odwotato: Dawida Sukacza, Leszka Szwedo, Cezareggdeczuka, Andrzej Rabegd Mirostawa Roguskiego
oraz powotato 5 nowych osob.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej.

Dariusz Léniak - przewodniczy RN
Renata Szwedo — wiceprzewodnjca RN
Dorota Hajdarowicz

Artur Rawski

Alfred Owoc

Monika Zakrzewska

ocogakrwNnE

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48 045 965 zt i skladg i 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéectonominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsik w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:

360 300 akcji serii A na okaziciela

240 200 akcji serii B na okaziciela

254 605 akcji serii C na okaziciela

18 458 akcji serii D na okaziciela

8 735 630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i glosdbw na WZA jest taka sandszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO | wtys. EURO | wtys. EURO
Za | p6trocze | Za 1 potrocze | Za rok ubiegly| Za 1 poétrocze | Za 1 pétrocze| Za rok ubiegty
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres okres okres
0d 01.01.2009 od 01.01.2008] od 01.01.200§ od 01.01.2009| od 01.01.2004 od 01.01.2008
do 30.06.2004 do 30.06.2009 do 31.12.200§ do 30.06.2009] do 30.06.2004 do 31.12.2008
RACHUNEK WYNIKOW
1. Przychody netto ze sprzegigproduktéw, towardw i
materiatéw 28 551 35941 68 967 631p 10 3§5 19 34
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej -2 322 157] -316P -534 453 -gp7
3. Zysk (strata) brutto -5 540 -130 -9 674 -1 224 -3y -2 799
4. Zysk (strata) netto -5 415 11 -9 050 -1 199 -2 56p
5. Liczba akciji 9609 193 9 609 193 9609 193 9 609 193 9 609 JL93 6099193
6.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego ]L
zysku 9609 193 9 609 193 9609 193 9 609 193 9 609 JL93 6099193
7. Zysk zannualizowany (strata) na jedikcg zwykla
(w zt/ EUR) -1,51 -1,29 -0,94 -1,29 -0,31 -0,
8. Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) nagefin
akcje zwykly
(w zt/ EUR) -1,51 -1,29 -0,94 -1,29 -0,31 -0,
9. Zysk (strata) na jedrakcg zwykla (w zt / EUR) -0,56 0,00 -0,94 -0,1p 0,00 -0,27
10. Rozwodniony zysk (strata) na jedikci zwykla
(w zt/ EUR) -0,56 0,00 -0,94 -0,17 0,0 -0,
PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeplywy pienizne netto z dziatalréci operacyjne 1766 954 8 360 391 274 2 3q7
2. Przeptywy pienizne netto z dzialalrigi
linwestycyjnej -6 331 -1 297 -15 767 -1 40} -37B -4 464
3. Przeplywy pierizne netto z dziatalrigi finansowej -1 323 27 93( 17 96p -293 8 OB1 5 (85
4. Przeplywy pierizne netto, razem -5 88 27 547 10 5p5 -1 303 7 P33 9882
BILANS
1. Aktywa razem 99 444 127 374 110 82 22 249 37 94 26 460
2. Zobowizania i rezerwy na zobogdania 35 345 48 548 42 018 7 90B 14 414 10 470
3. Zobowizania dlugoterminowe 3541 5797 4604 791 172B 1103
4. Zobowizania krétkoterminowe 26 573 36 473 31 623 594p 10 814 7579
5. Kapitat wlasny 64 099 78 826 68 802 14 341 23 501 16 490
6. Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 48 046 10 750 14 324 11515
7. Warta¢ ksiegowa na jedmakc (w zt / EUR) 6,67 8,20 7,16 1,49 2,4 1,7
8. Rozwodniona wartd ksiggowa na jedmakci (w zt
/ EUR) 6,67 8,20 7,16 1,49 2,4 1,7
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda naged
akcje
(w zt/ EUR) 0,00 0,00 0,00 0,04 0,0 0,0p

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

dziea 30.06.2008 r. zyto sredniego kursu NBP obogdujacego dla euro odpowiednio w tych dniach:
30.06.2009 1 euro = 4,4696 PLN
30.06.2008 1 euro = 3,3542 PLN
31.12.2008 1 euro = 4,1724 PLN

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranycingch finansowych na dzie30 czerwca 2009 roku i ha

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pgyzefw pieniznych wybranych danych finansowych za

pétrocze 2009 rok i odpowiednio za poétrocze 200Breeliczono wgsredniej arytmetycznej kursévérednich,

obowiazujacych na koniec kalego miesjca w poszczegdlnych okresach:
dla danych za | pétrocze 2009 r. 1 euro = 4,51184 P
dla danych za | pétrocze 2008 r. 1 euro = 3,47IN
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. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzegeproduktow , towardw i materiatow
Koszt sprzedanych produktéw , towaréw i materiatdw
Zysk(strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzedsay
Koszty ogdlnego zagrlu
Zysk(strata) ze sprzeday
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk(strata)z dziatalncsci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej kontynuowanej
Podatki
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto dziatalndsci gospodarczej kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatakud sprzedanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata)netto na jedrakci (ztszt):
- zwykla
- rozwodnion

2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Wycena instrumentéw zabezpieczajch
Wycena papieréw warfoiowych
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw
Calkowite dochody ogétem
Zysk (strata)netto na jedrakci:
- zwykla
- rozwodnion

01.01.-30.06.2009

01.01.-30.06.2008

(rok biezacy) (rok ubiegty)
28 551 35941
24 489 30 609

4062 5333
519 452

6 632 6 664
-3 089 -1783
2374 3970
1967 610
-2 322 1577
1143 3198
4361 4905
-5 540 -130
-125 -141
0 0

-5 415 11
0 0

0 0

-5 415 11
-0,56 0,00
-0,56 0,00

od 01.01.2009

od 01.01.2008

do 30.06.2009 do 30.06.2008
(rok biezacy) (rok ubiegty)
-5 415 11
712 -1 480
1152 0
472 -2 572
-912 1092
-4 703 -1 469
-0,49 -0,15
-0,49 -0,15
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3. Bilans
BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne
Wartaici niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci pozostate
Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do sprzeds

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzed. akcji pousj wartgci nominalnej
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik roku biezacego

Rezerwy na zobowazania
Rezerwy na odroczony podatek
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze
- w tym dtugoterminowe
Pozostate rezerwy na zobaw@ania
- w tym dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pgczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowrania

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowrania
Kredyty i pazyczki

Rozliczenia midzyokresowe
SUMA PASYWOW

30.06.2009r. 31.12.2008r 30.06.2008r
(rok biezacy) (rok ubiegty) ( rok ubiegty)
46 023 53 347 51 820
31366 32 465 30 863
0 0 0

6 705 6 247 6 033
2329 8 126 8993
227 205 45

5 396 6 304 5 886
53421 57 473 75 554
15653 19820 21202
13663 14198 16 849
6723 1280 1354
8 819 8073 4 495
7 958 13 846 30878
605 256 776

0 0 0

99 444 110 820 127 374
64 099 68 802 78 826
48 046 48 046 48 046
9590 9 590 9590
11970 21 020 32 505
277 -435 162
-369 -369 -11 488
-5 415 -9 050 11
5231 5791 6278
3451 3572 3777
1019 1735 1871
450 1171 1407
761 484 630

0 0 0
3541 4604 5797
2653 3349 4 045
888 1255 1752

0 0 0

26 573 31623 36 473
3588 7 069 6 609
895 1070 1114
4973 7617 2 468
16 507 15617 25674
610 250 608
99 444 110 820 127 4
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4. Rachunek przeptywow pieni eznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 30.06.2009r. 30.06.2008r.
(rok biezacy) (rok ubiegty)
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej (metoda pdrednia) 1766 954
I. Zysk (strata) brutto -5 540 -130
Il. Korekty razem 7 306 1084
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wign@ych metoal praw wiasnéci 0 0
2. Amortyzacja 2452 2153
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 2208 -2
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -439 785
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 2912 -90
6. Zmiana stanu rezerw -560 -3028
7. Zmiana stanu zapasow 4167 1474
8. Zmiana stanu nateosci -4 935 -565
9. Zmiana stanu zoboydan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i kredytéw 1371 -1 229
10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych 130 303
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0
12. Inne korekty 0 1283
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci inwestycyjnej -6 331 -1 297
I. Wplywy 900 8 146
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywtrwatych 89 485
2. Zbycie inwestycji w nieruchomdol oraz wartéci niematerialne i prawne 0 1364
3. Z aktywow finansowych, w tym: 811 5894
- zbycie aktywéw finansowych 115 5440
- dywidendy i udziaty w zyskach 428 345
- odsetki 179 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych-sptaconezpezki 89 109
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0 402
Il. Wydatki -7 231 -9 443
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiyw
trwatych -1 951 -5 395
2. Na aktywa finansowe, w tym: -853 -4 048
- nabycie aktywoéw finansowych -853 -3951
- inne wydatki inwestycyjne 0 -97
3. Inne wydatki inwestycyjne -4 427 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej -1 323 27 930
I. Wplywy 36 291 54 913
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatlowinnych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 49 664
2. Kredyty i payczki 36 291 5248
II. Wydatki -37 614 -26 983
1. Sptlaty kredytéw i pryczek -36 304 -25 662
2. Ptatndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego -822 -488
3. Odsetki -488 -833
D. Przeplywy pienizne netto razem -5 888 27 587
E. Bilansowa zmiana stansrodkéw pienieznych, w tym: -5 888 27 587
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 -2
F. Srodki pieniezne na pocatek okresu 13 846 3292
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 7 958 30 878
- rénice kursowe 0 -1
5146 0

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania
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5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Stan na 01 stycznia 2008 roku
Podziat zysku

Rejestracja podniesienie kapitatu - akcje seria E

Wyptata dywidendy

Korekta bédu podstawowego

Réznice z aktualizacji wyceny

Wycena akcji

Réznice kursowe - wycena udziatow
Sprzeda gruntéw - wycena wg. \ei godziwej
Wynik okresu

Stan na 30 czerwca 2008 roku

Stan na 01 stycznia 2008 roku

Pokrycie straty

Rejestracja podniesienia kapitatu-akcje seria E
Wyptata dywidendy

Korekta btdu podstawowego

Ré&znice z aktualizacji wyceny

Wycena transakcji zabezpiecaajch

Wycena akgji

Sprzeda gruntéw - wycena wg. \ei godziwej
Wynik okresu

Stan na 31 grudnia 2008 roku

Stan na O1 stycznia 2009 roku

Pokrycie straty

Rejestracja podniesienia kapitatu-akcje seria E
Wyptata dywidendy

Korekta bkdu podstawowego

Réznice z aktualizacji wyceny

Wycena transakcji zabezpieczayjch

Wycena akcji

Sprzeda gruntéw - wycena wg. \ei godziwej
Wynik okresu

Stan na 30 czerwca 2009 roku

Kapitat Nadwyzka ze  Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
podstawowy sprzedazy zapasowy aktualizacji  zatrzymane wiasny
akcji powyzej wyceny ogoétem
ich wartosci
nominalnej
4368 1820 32501 1646 -11 488 28 847
0 0 0 0 0 0
43 678 7770 0 0 0 51 448
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 4 -4 0 0
0 0 0 -1 480 0 -1 480
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 11 11
48 046 9590 32505 162 -11 477 78 826
4368 1820 32501 1646 -11 488 28 847
0 0 -11 488 0 11 488 0
43 678 7770 0 0 0 51 448
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -369 -369
0 0 7 -7 0 0
0 0 0 -2 144 0 -2 144
0 0 0 70 0 70
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -9 050 -9 050
48 046 9590 21020 -435 -9419 68 802
48 046 9590 21020 -435 -9419 68 802
0 0 -9 050 0 9 050 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 932 0 932
0 0 0 -220 0 -220
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -5 415 -5 415
48 046 9590 11970 277 -5784 64 099
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6. OsSwiadczenie Zarz gdu o prawidtowo $ci sprawozdania

Oswiadczenie o zgodngci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Relpd\. 25.02.2005r. poedio uchwat w sprawie
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych paeszy od 2005 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej oraz zwzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formaporzdzeh Komisji Europejskiej.
Spotka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawaadfnansowym na 2005 rok z daprzepciows
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004 roku.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansaelpol” S.A. zostato sporrizone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavicz&inansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o petnej zgadno sprawozdania finansowego ze wszystkimi staratard
MSSF i wymaga , aby jednostka przygotowata sprawapizdfinansowe wedlug MSSF tak, jakby stosowata
Standardy od zawsze.

Zaprezentowane dane finansowe na i146.06.2009 r. i 30.06.2008 r. byly przsihne przez audytora a na
dzien 31.12.2008 r. poddane zostaty badaniu.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotnéé w wysokdci 1% sumy bilansowe;.

Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zalzeniu kontynuowania dziatal§oi gospodarczej przez
spélke w dapcej skt przewidzi€ przyszigci oraz nie istnigj okoliczndgci wskazujce na zagreenie
kontynuowania przez spdatidziatalndci.

Profesjonalny ogd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkémivovobec zagadnie podanych poiej, najwiksze
Znaczenie, oprécz szacunkéweggwych, miat profesjonalny ed kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingu, w ktérych Spétka wysje jako leasingobiorca

Spotka wystpuije jako strona umoéw leasingu. #k& z podpisanych umow leasingu analizowana jeskpiean
ryzyka i korzyci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywéw nabytych w ramamowy i w zalenoici od jej
oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje sklasyfikemjako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego
Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kady dzier bilansowy kierownictwo Spotki dokonuje oceny czyramach podpisanych uméw wgistija
cechy ekonomiczne i ryzyko wdeiwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w vialebcej, ktore
bylyby $cisle powgzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem §eiavym dla umowy zasadniczej (gtbwnego
kontraktu).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Spoétka ocenia, czy posiadane aktywanBoave g inwestycjami utrzymywanymi
do terminu zapadaloi.
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Wycena inwestycji krotkoterminowych

Zarzmd spétki Relpol S.A. na dzie 30.06.2009 dokonat oceny posiadanych przez spdikvestycji
krotkoterminowych. Analizujc aktualna sytuagjna rynkach finansowych, w szczeg@oionotowania kurséw
akcji na WGPW przyto iz spadek notowa jest istotny i diugotrwaty co skutkuje koniecZoni dokonania
aktualizacji inwestycji krotkoterminowych. Zad spétki uznal, ze najbardziej wiarygadmpodstaw do
dokonania aktualizacji jest wato ksiegowa na 1 akej jaka wykazup spétki w swoich ostatnich
sprawozdaniach finansowych. Ze wadji na niepublikowanie prognoz wggkzono metoeg dochodowa jako
podstaw. Przygto takre, ze biezacy kurs akcji jest wprawdzie bardzo gilrprzestank do dokonania
aktualizacji, jednak podlega on zbytozgm wahaniom w krétkich okresach czasu, aby byt ocarygodry
podstawy do ustalenia trwalego odpisu.

7. OsSwiadczenie Zarz gdu dotycz gce  wyboru  biegtego
rewidenta

Rada Nadzorcza spotki w dniu 22 maja 2009 r. gadjchwat o wyborze audytora do przgdu pétrocznego

i badania rocznego jednostkowego i skonsolidowarggawozdania finansowego spotki za rok 2009. Rada
Nadzorcza wybrata sp&kHLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczly,lieszczyna 12A, wpisama

liste podmiotow posiadagych uprawnienia do badania sprawazélaansowych pod nr 3149.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowdadamnany zostat zgodnie zobaaujagcymi przepisami

i normami zawodowymi. Spétka korzystata z ustug HUR Audyt Sp. z 0.0. w zakresie badania jednostlgmwve

i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2088dytor ten, na zlecenie Relpol S.A. dokonatméez
przeghdu sprawozdania rocznego za 2008 r. spotki Réfetronik Sp. z 0.0. i Relpol Holding Sp. z o0.0.
Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowdadamnany zostat zgodnie zobaaujagcymi przepisami

i normami zawodowymi.

Ill.  INFORMACJA DODATKOWA OD SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Omoéwienie wynikéw finansowych Relpol S.A.

W | péiroczu 2009 r. Relpol S.A. agingt 28,6 min zt przychodbw ze sprzegiaco w stosunku do | pétrocza
2008 r. stanowi spadek o 20%.

Na poziom sprzedg w | p. 2009 r., w poréwnaniu do | p. 2008 r. wptmiaty nas¢pujace czynniki:
- zmniejszenie iléci sprzedawanych wyrobéw,

- spadek sprzedsg towaréw handlowych,

- spadek cen wyrobow

Przychody ze sprzeday

w tys. z
Lp. Tresé Rok Dynamika
| p 2009 | p 2008
1 |Wyroby i ustugi 25003 30 834 18,9Y%
2 |Towary i materialy 354§ 510y 30,5%
Razem 28 551 35941 20,6%
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18000 T L 5,2000
16000 T - 4,7000
14000 L 4,2000
12000 + - 3,7000
10000 * ¥ ¥  3,2000
Tkw | Hkw | W kw | Wkw Tkw | Hkw
2008 2009
I EEERPrzychody ze sprzedazy === K urs euro I

Struktura sprzedazy

w min zi

WYSZCZEGOLNIENIE I p2009 |Udziat % I p2008 |Udziat %
Polska 10,7 37,5% 14,1 39,2%
Eksport, w tym: 17,8 62,5% 21,8 60,8%
Rynki wschodnie 1,8 6,3% 4,8 13,4%
Francja 15 5,3% 15 4,3%
Wiochy 2,5 8,8% 3,8 10,5%
Niemcy 51 17,9% 47 13,0%
Wielka Brytania 13 4,6% 11 3,0%
Pozostate kraje 5,6 19,6% 59 16,6%
Razem 28,5 100,0% 35,9 100,0%

Z dziatalngci na rynku krajowym Spoétka agja 37% przychodow ze sprzegtaOstabienie gospodarki
zmusito firmy do oszegindici i ograniczenia kosztow, co ograniczyto popytieliti skupili s¢ na bieacej
sprzeday i zmniejszeniu zapasOw magazynowych. Wozgm poéiroczu Relpol pozyskat kilka nowych
i ciekawych projektdw, jednak ich realizacja rozpocznieesv Il potroczu. @ réwniez i takie przetargi,
ktorych realizacja zostata przesgtai w czasie. Ogolna sytuacja w kraju spowodowadasprzeda na rynku
wewretrznym byta w | potroczu 2009 r. 0 24%eza w poréwnaniu do | pétrocza 2008 r.

Za spraw kryzysu gospodarczego zmniejszyta sbwniez sprzeda eksportowa. Giownym powodem
18-procentowego spadku eksportu byt spadek popytzegolnie mocno odczuwalny na rynkach wschodnich.
Jednake, po ilaci naptywapcych od czerwca zamoOwiemozna stwierdzi, ze sytuacja si tam stopniowo
poprawia. Klienci oprénili magazyny i sktadajzamdéwienia.

Najwickszym rynkiem eksportowym spéiki jest rynek nierkiedPomimo niepokajcych sygnatéw
plynagcych z tego rynku, sprzezl@o Niemiec w | pétroczu 2009 r. byla wgza 0 8% w stosunku do | pétrocza
2008 r. wzrosta tesprzeda do Anglii. Na niezmienionym poziomie pozostatgyrhody uzyskiwane na rynku
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francuskim. Zmniejszyly sinatomiast obroty na rynku wtoskim, ktéry podobja& wiele pastw odczuwa
skutki spowolnienia gospodarki.

Wynik na sprzedazy

W I p. 2009 r. wynik brutto na sprzegawyniést 4 min zt. W poréwnaniu do | p. 2008 gt lon nizszy o
23,8%. Gloéwne czynniki wplywage na poziom wyniku na sprzegato przede wszystkim zmniejszenie
poziomu sprzeds oraz utrzymujcy Sk poziom kosztéw statych. Zaya spotki podyt dziatania ograniczage
poziom kosztow stalych. Zmniejszono wiedko etatow, wykorzystano znacgn cz$¢ urlopdw
wypoczynkowych. Jednak efekty tych dziatlawidoczne kda w nas¢pnych kwartatach.

Pozostala dziatalnéé operacyjna

Pozostata dziataldé operacyjna w | p. 2009 r. zgkiszyta wyniki spétki o 767 tys. zt. Wplyw tej dzédhdsci
na wyniki osjgniete w | p. 2008 r. byt dodatni (3.360 tys. z}).

Pozostale przychody operacyjne w | p. 2009 r. wstyi@.734 tys. zt. Gldwne pozycje to:
- rozwigzanie rezerw 718 tys. z

- zmniejszenie odpisow aktualizgych 1.279 tys. zi

- aktualizacja wartéci aktywdw niefinansowych 628 tys. zt

- pozostate 109 tys. zt

Pozostale koszty operacyjne w | p. 2009 wynosi®67.tys. zt i dotyczyly:
- odpisy aktualizujce 1.000 tys. zt

- utworzone rezerwy 657 tys. z

- pozostate 310 tys. zi

Dziatalno$é finansowa

Dziatalna¢ finansowa w | p. 2009 r. zmniejszyta wynik sp6&i3.072 tys. zt. W | p. 2008 r. dziatakto
finansowa réwnig miata ujemny wptyw na wyniki spétki ( -1.707 tya).

Przychody finansowe w | p. 2009 r. wyniosty 1.148 zt. Gléwne pozycje to:
- dywidendy 428 tys. z

- odsetki 582 tys. z}

- pozostate 133 tys. zt

Koszty finansowe w | p. 2009 r. wyniosty 4.361 tgks.Gtowne pozycje to:
- aktualizacja warteri inwestycji 470 tys. zi

- odsetki 625 tys. zt.

- nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 814 tys. zt

- strata ze zbycia inwestycji 2.287 tys. zt

- pozostate 165 tys. zt

Wynik netto

Strata netto Relpol S.A. wyniosta w | p. 20095445 tys. zt, w | p. 2008 r. spotka wypracowata
11 tys. zt zysku netto.
Czynniki wplywapce na poziom wyniku netto opisano pawy omawiajgc wynik na sprzedsy i na
pozostatych dziatalrigiach.
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2. Analiza wska Znikowa

Wskazniki rentowno$ci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkos¢

| p 2009 | p 2008
Rentownd¢ brutto na sprzeds [Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100 14,23% 14,84%
Rentownd¢ na sprzedsy \Wynik na sprzedsy/ sprzeda *100 -10,82% -4,96%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzedar100 -18,97% 0,03%

Zysk netto za 12 m-cy. wartdgi¢ kapitatu ) o B o
ROE Wiasnego *100 20,39% 22,92%
ROA Eilglg netto za 12 nay/ ér. wartag¢ aktywow| 12,76% -10,84%

Rentownd¢ brutto sprzedey jest poréwnywalna jak w | p. 2008 r. Rentoééoetto sprzedsy jest nizsza nk
w roku ubiegtym. Powodem jestasza sprzedai wysokie koszty ogéinego zaxhu.
ROA i ROE ze wzgldu na strat poniesion w latach ubiegtychss ujemne.

Poziom zadhzenia

Wskaznik Sposoéb liczenia Wielkosé
| p 2009 | p 2008
Ogdiny poziom zadkenia (Zobowazania +rezerwy)/aktywa * 100 35.54% 38.11%
Finansowanie kapitatem stat rgkapitai whasny+ zob. dlugoterminowe+
p Yezerwy diugot.)/aktywa *100 68,47% 67,54p6
Pokrycie majtku trwatego B .
kapitalem wiasnym Kapitat wiasny/ Majtek trwaty*100 139,47%|  152,11%

Ogolny poziom zadtenia zmniejszyt siw stosunku do stanu na koniec | p. 2008 r. Glévaai sprawy

zmniejszenia stanu zobayen. Kapitat wkasny w 140% pokrywa naggk trwaty.
Trwate skfadniki majtku przedsbiorstwa finansowaneyg kapitatlu wkasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkos¢
| p 2008 | p 2008
s IAktywa biezace/ zobowazania
Plynnai¢ biezaca krotkoterminowe 2,01 2,07
” (Aktywa biezace — zapasy)/ zoboy#ania
Plynnai¢ szybka krotkoterminowe 1,42 1,44
(Aktywa biezace — zobowdzania
Poziom kapitatu pracggego  [krétkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 169,26 195,73

Wskazniki ptynnosci w obu poréwnywalnych okresach sa bezpiecznym poziomie, éwiadczy o tymgze
spotka nie ma problemu z realizagpbowizan.
Zmniejszenie kapitatu pracigego zwizane jest ze zmniejszeniem aktywéw obrotowych.
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Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposoéb liczenia Wielkosé
| p 2009 | p 2008
\Wskaznik obrotu aktywéw | Sprzedaza 12 miesicy/ §r. poziom aktywow 0,54 0,63
Cykl zapaséw Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.
Produktéw i towaréw) * liczba dni w okresie 141 128
Cykl nalencici Sredni poziom nalnosci z tyt. dostaw/
sprzeda) * liczba dni w okresie 97 94
Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/ kosz{
Cykl zobowhzan sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni
okresie 42 38

Dlugi cykl rotacja zapasow wynika z charakteru biyaw jakiej dziata spotka.

Wzrost cyklu rotacji zapaséw w stosunku do | pdra2008 r. wynika ze stosunkowo wysokidgostanu
zapasow w stosunku do poziomu kosztow.

Cykle rotacji nalenosci wzrdst s¢ 0 3 dni. O 4 dni wzrosta tgotacja zobovezan.

3. Dywidendy

W 2008 i 2007 r. spotka poniosta stratnie wyptacita dywidendy.

4. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b edg mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu

Najwickszy wplyw na osigane przez spd&kwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbzego
kwartatu, lzda miaty czynniki makroekonomiczne, niezabe od spotki oraz czynniki wewtrzne.

Wsrdd czynnikbéw zewegtrznych maemy wyr@nié:
* wysokas¢ i wahania kursu walut,
* wycena otwartych kontraktéw walutowych,
« glebokas¢ i czasokres trwapego kryzysu gospodarczego,
e wycena akcji posiadanej spétki notowanej na GPW,
« naklady na inwestycje w kraju i zagrasic
e ceny na rynku surowcow (miedz, srebro, ropa),

Wsrdd czynnikéw wewetrznych zalenych od spoétki podstawowe znaczenie ma:

» dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunykiia rynku

» szybkie zwgkszenie udziatdw rynkowych w oparciu o obgaferte produktow i korzystne relacje
kosztowe

e rozszerzenie i uzupelnienie oferty przez rozwoj smia przekanikow elektromagnetycznych
i efektywne wykorzystanigrodkéw pochodgcych z emisji akciji

« racjonalizacja oferty towar6éw handlowych

e wprowadzenie zmian w strukturze grupy kapitatowej,

e pozyskanie nowych klientdw na obecnych i nowychkagah

e realizacja zaplanowanej sprzegalo nowych spétek,

e realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,

e renegocjacje cen z dostawcami materiatéw i ustug,

5. Stanowisko zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania publikowanych
wcze $niej prognoz

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na 2009 r.
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6. Opis czynnikbw i zdarze n, szczegd6lnie o nietypowym charakterze,
majgcych znacz gcy wptyw na osi agni ete wyniki finansowe spotki

Nie wystpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaly apisz sprawozdaniu finansowym, informaciji
dodatkowej lub komentarzu zgdu, a ktére miatyby wptyw na aginicte wyniki finansowe.

7. Objasnienie dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci

Analizujac poziom sprzedsy w okresach oraz sktadane przez klientow zaméajemiczna stwierdz, ze nie
ma widocznej sezonowoi dziatalngci. Najkorzystniejszymi okresami dla dziatadod s miesice jesienne.
Mniejsze obroty widoczneasw | kwartale roku oraz w okresie urlopowym.

8. Dziatalno $¢ sprzedana lub zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym zadmonym 30.06.2009 roku i 30.06.2008 roku spotieazainiechata

zadnej dziatalngci.

Dziatalnos¢ sprzedana
W okresie sprawozdawczym zagomonym 30.06.2009 roku i 30.06.2008 roku spéikadokonata

sprzeday zadnej dziatalnéci.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzeda
Na dzied 30.06.2009 r. ani na d#i€30.06.2008 roku Spodtka nie posiadé&iadkow trwatych, ktore spetniatyby

kryteriach ugcia jako aktywa przeznaczone do sprzgda

9. Zysk przypadaj gcy na jedn g akcje

Zysk na jedn akcg zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okre®tawy i sredniej weaonej
liczby akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jednakcg ustalono jako iloraz zysku nettosiedniej wetonej rozwodnionej liczby
akcji. Rozwodniona liczba akcji wynosi 9 609 198dpowiada iléci wszystkich wyemitowanych przez spétk
akcji.

Zysk na jedng akcje 30.06.2009r. 31.12.2008r. 30.06.2008r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty) ( rok ubiegty)
Liczba akcji w obrocie w sztukach 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba opcji na akcje 0 0 0
Liczba akcji przyj. do ustalenia rozwodnionego kagpt. i
zysku na akej w sztukach 9 609 193 9 609 193 9 609 193
Kapitat wkasny w tys. zi. 64 099 68 802 78 826
Kapitat wkasny na akejzt/szt. 6,67 7,16 8,20
Rozwodniony kap. wt na akgph/szt. 6,67 7,16 8,20
Zysk (-strata) netto ( zanualizowany) vetyt -14 476 -9 050 -12 398
Zysk (strata) na jednakcg zwyklg zi/szt. -1,51 -0,94 -1,29
Rozwodniony zysk zanualizowany (-strata) na jedkci
zwykly zl/szt. -1,51 -0,94 -1,29
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10. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wysypity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktéree riostalyby opisane w sprawozdaniu
finansowym.

11. Wptyw hiperinflacji na kapitaty wtasne

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymbaggednostki, ktére prowadz
dziatalng¢ gospodarcg w okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kagtu wtasnego z zastosowaniem
og6lnego wskanika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byprezentowane ze znakiem minus w pozyciji
bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzweeliet wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany
okres sprawozdawczy. Przyjmujes,ste w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem
Zarzzdu Spoiki, vatpliwosci moze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeaniljnej jako nie
pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji gdy dcty ona zdarzesprzed lat émiu i wiecej, a korespondage z
niag zyski zostaly podzielone przed gaporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Daodaik nie
jest jasne czy ewentualneccaie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepisow Kodeksu
Spoétek Handlowych, dotygeych np. kwoty dywidendy nidiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na poczet
dywidendy czy te warunkéw kiedy niezétine jest podicie uchwaty dotycgeej dalszego istnienia jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spotki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby gy
mylagce dla uytkownikdéw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposéb
przeliczenia, dotyegce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji

Przeliczeniu podleggj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad wartoia nominalry
akcji. Nie przelicza sizyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku aulsiegtych), kapitatdéw zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latablegtych oraz nadwiek z aktualizacji wyceny aktywdw.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflaciji

Data wniesienia Wartgé wg Wskazniki Warto $¢ kapitatu po Réznica
kapitatu ceny nominalnej| hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflac
Kapitat zataycielski 217 45,77 9 939 9 72]
01.04.1991r 383 1 389 0
09.04.1994r 1 201 1.9 2 282 1 081
20.01.1995r 200 19 300 109
20.01.1995r 1 001 19 1 502 501
25.10.1995 (akcje serii C) 1373 1,24 1591 314
20.07.2006 (akcje serii D) D2 1 92 0
28.02.2008 (akcje serii E) 43 §78 1 43 674§ 0
Razem: 48 044 X 59 764 11721

Stan kapitatu akcyjnego na daig0.06.2009r po przeszacowaniu wynosi 59 766ztys.
wtym : - warté¢ prezentowana w sprawozdaniu 48.046 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt

Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad ceg nominalng akcji
Przeliczenie wskanikami hiperinflaciji

Warto§¢ nadwyzki Wskaznik Warto§¢ kapitatu z agio Roznica
Data zdarzenia agio hiperinfacyjny po przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Agio na 25.10.1995 10 687 1,25 13 359 2 673
Umorzenie akgji serii
08.04.2002r -8 867 1,15 -10 202 -1 335
21.01.2003r
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Agio na 28.02.200 7770 1 7770 0
Razem: 9 590 X 10 927 1337

Nadwyzka ze sprzedsy akcji ponad ich wartd nominalr prezentowana w bilansie: 9.590 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna 1.337 tys. zt
Ogotem po korekcie 10 927 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny liyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizgatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stam@@®06.2009 r. pozycja w kapitatach wiasnych ,Zysk
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawozdai69 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego  11.721 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu powstatego zoag 1.337 tys. zt

Ogoétem strata z lat ubiegtych po korektach 13 427 tys. zt

12. Polityka stosowana przez Spotk e w zakresie zabezpieczenia walut

Relpol S.A. ponad 60% przychodéw uzyskuje w walatabcych. Jednoczeie wickszasé podstawowych
materiatow i ustug produkcyjnych kupuje za graniwykorzystugc przy ptatnéciach walu¢ pochodaca z
eksportu. Spoétka wystawiona jest na istotne ryzyadhar kurséw walutowych. W celu minimalizacji ryzyka
walutowego zawierata transakcje zabezpiegzsaggodnie z przyfa koncepgj.

Podstawowe zaf@nia koncepciji:

Aktywne zaradzanie ryzykiem walutowym.

Systematyczne zabezpieczanie wplywow eksportowych.

Podstaw zabezpieczeniagswielkosci planowane na poszczegolne lata, a szczegélmmnidywanego

poziomu eksportu, przewidywanej wastdimportu oraz przewidywanego kursu EUR/PLN.

4. Wartcs¢ zawieranych transakcji nie powinna ¢byyzsza od kwoty nadwaki walut (eksportu
pomniejszonego o import).

5. Celem jest gzenie do zabezpieczenia kursu petggo w planie, co skutkuje tynze transakcje
zawierane $z duwzym wyprzedzeniem czasowym, nie zéaym jednak rii 1 rok.

6. Ze wzgkdu na specyfik handlove spétki i brak daych pojedynczych dostaw z konkretdat, spétka
zabezpiecza przegne planowane wptywy walutowe.

wp e

W zabezpieczeniach walut wykorzystywagerstrumenty proste np. forwardy i podstawowe tgpgji. Spétka
nie zawierata np. opcji barierowych.

Osoba, ktorej powierzono prowadzenieggsirachunkowych: e
Gléwny Ksigowy
Tomasz Zajc

Podpisy cztonkéw Zagzu:
Wojciech Suchowski Waldemar toboda Ryszaitts G
Czionek Zarzdu Wiceprezes Zagdu Prezes Zasdu

Zary, dnia 31 lipca 2009 roku
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